ELEMENTI COSTITUTIVI DEL SISTEMA DI SCAMBI ORGANIZZATI DI STRUMENTI FINANZIARI

(Articolo 78 D.Lgs. n. 58/98- Delibera Consob n. 14035 del 17 aprile 2003)
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ORGANIZZAZIONE DEL SISTEMA

REGOLE DI
FUNZIONAMENTO

Struttura del sistema

11 sistema di scambi organizzati della Banca Popolare Vesuviana permette alla stessa Banca di
svolgere attivita di quotazione di prezzi di strumenti finanziari non negoziati sui mercati
regolamentati e da esecuzione diretta alle richieste della clientela.

Per gestire tale sistema la Banca utilizza una procedura informatica denominata “Paniere Titoli
che ¢ un segmento della piu generale procedura titoli della Banca.

1l paniere ¢ costituito da un insieme di titoli che il responsabile della struttura definisce
indicando i prezzi a cui la banca ¢ disposta a vendere e/o acquistare gli strumenti finanziari ivi
presenti ( prezzi Denaro/Lettera).

11 paniere ¢ disponibile in ogni filiale della Banca .
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Criteri di selezione
dei titoli scambiati

I criteri che guidano le scelte della composizione quali-quantitative del paniere, derivano
essenzialmente dalla presumibile richiesta /offerta di strumenti finanziari da parte degli
investitori.

Trasmissione degli
ordini

La Banca organizza I’operativita sui titoli a paniere mediante apposite transazioni della propria
procedura titoli . La procedura consente la stampa di un modulo (ordine) che riporta tutte le
indicazioni del titolo negoziato (codice ISIN identificativo del titolo prezzo , valuta, cambio ,
quantita ecc.) . Tale procedura ¢ a disposizione presso tutte le filiali della Banca.

Per quanto riguarda le azioni di propria emissione, la Banca gestisce 1’SSO accettando ed
eseguendo, in nome e per conto della clientela, proposte di negoziazione ( ordini di
compravendita) con limite di prezzo sul proprio titolo.

Gli ordini, raccolti presso le filiali, vengono da queste inseriti in procedura Gestione Titoli. A
fine giornata essi vengono trasmessi informaticamente alla Procedura Soci gestita dall’ufficio
Soci, che attiva la procedura di abbinamento degli ordini di acquisto/vendita impartiti il giorno
precedente. 11 lotto minimo di negoziazione ¢ fissato a n° 10 azioni.

Gli ordini decadono se ineseguiti alla chiusura della giornata di conferimento. Se conferiti con
validita fino alla data specificata, essa non puo eccedere 30 giorni di calendario dalla data di
immissione. Gli ordini possono essere sempre revocabili fino a quando non risultano eseguiti e
possono essere eseguiti anche parzialmente, salvo diversa indicazione all’atto del loro
conferimento. Le richieste di modifica comportano la revoca dell’ordine precedente e
I’immissione di un nuovo ordine, con conseguente perdita della priorita temporale.

Altre regole adottate

11 software della Procedura Soci effettua la gestione degli abbinamenti secondo le seguenti
regole:




le proposte sono automaticamente ordinate in base al prezzo, decrescente se in acquisto e
crescente se in vendita, nonché, a parita di prezzo in base alla priorita temporale determinata
dalla data e dall’orario di immissione.
Si procede all’abbinamento automatico delle proposte di segno contrario immesse nel SSO e
ordinate secondo il criterio sopra esposto come segue:

- una proposta di acquisto si abbina con una o piu proposte di vendita aventi prezzo

inferiore o uguale a quello della proposta immessa;
- una proposta di vendita si abbina con una o piu proposte di acquisto aventi prezzo
superiore o uguale a quello della proposta immessa.

Nel rispetto della priorita temporale delle proposte , vale la regola che se il prezzo di acquisto ¢
maggiore del prezzo di vendita, I’operazione di abbinamento verra conclusa al maggior prezzo.
La mancata esecuzione o 1’esecuzione parziale di una proposta con limite di prezzo da luogo,
per la quantita ineseguita alla creazione di una proposta che rimane esposta con il prezzo ¢ la
priorita temporale della proposta originaria.
Le proposte di negoziazione ancora valide anche parzialmente vengono automaticamente
trasferite alla giornata successiva con prezzo e priorita temporale originari.
Le proposte abbinate ritornano eseguite alla Gestione Titoli che aggiorna lo stato
dell’ordine,procede al trasferimento delle azione BPV nei rispettivi conti-titoli e genera il flusso
contabile degli accrediti e degli addebiti nei relativi conti di regolamento con valuta giorno di
esecuzione piu lgiorno lavorativo successivo.

CRITERI DI
FORMAZIONE
PREZZ1

Prezzi d’asta

Prezzi derivati da
Mercati
regolamentati

Pronti contro termine, strumenti trattati esclusivamente titoli di Stato ( CCT,BTP ), il prezzo di
acquisto ¢€ il prezzo ufficiale di chiusura del giorno precedente 1’operazione.

Per i prestiti emessi dal ns.Istituto , in presenza di richieste di smobilizzo da parte di un
sottoscrittore , peraltro del tutto occasionali, La Banca non assume il titolo nel proprio
portafoglio,ma ricerca tra i propri clienti un potenziale acquirente, consentendo la conclusione
della negoziazione con I’acquisto dal cliente cedente e la contestuale vendita al cliente
cessionario tramite intermediario. Il prezzo viene stabilito in base al rendimento dei titoli di stato
con caratteristiche e durata analoghe.

Prezzo fissato ex
ante

Tassi di mercato
Monetario

Pronti contro termine

Prezzo da sistemi di
quotazione telematici

Altre modalita di

rilevazione dei prezzi

GIORNATE ED Giornate di Banca ¢ Borsa aperte.

ORARIO DI Orario : min. 9- max 17

FUNZIONAMENTO

LIQUIDAZIONE E | Le operazioni vengono liquidate addebitando/accreditando i conti collegati ai dossier titoli dei

REGOLAMENTO clienti rispettivamente in caso di loro acquisto o vendita di titoli. Parallelamente vengono

CONTRATTI caricati/scaricati i dossier titoli. La liquidazione ed il regolamento delle operazioni avviene in
automatico,grazie alla procedura titoli, e per valuta rispondente alle convenzioni di mercato.

STRUTTURE Le strutture informatiche utilizzate sono collegate ad un Centro Servizi Elettronici esterno alla

UTILIZZATE E Banca che gestisce in outsourcing tutta la struttura informatica della Banca.

RELATIVE 11 sistema di scambi organizzati riguarda essenzialmente pronti contro termine definiti in

MODALITA’ DI paniere. La Filiale verifica a video le proposte di pronti contro termine definite in paniere,

FUNZIONAMENTO | accerta le quantita disponibili e le condizioni in proposta ( prezzi,tassi ¢ scadenze) ¢ quindi




inserisce 1’ordine in procedura.

La procedura informatica determina in tempo reale I’eseguito dell’operazione, predispone
I’emissione dei relativi fissati bollati e provvede a ridurre le residue disponibilita relative allo
strumento trattato ( titoli di stato ).

Strutture
informatiche proprie

Outsourcing

Centro Servizi Elettronici

Protezioni dati

L’accesso al sistema informatico e alla base dati ¢ protetto dall’uso di password individuali;
inoltre il sistema informatico ¢ dotato di recovery della base dati.

Accesso della
clientela ai prezzi

La clientela viene informata dei prezzi Denaro/Lettera disponibili presso gli uffici titoli delle
filiali della Banca ( griglia titoli in paniere).

Durante ’orario di funzionamento del sistema, sono a disposizione del pubblico le informazioni
relative al prezzo, alle quantita, alla data ed all’ora dell’ultimo contratto concluso.

1l giorno successivo a quello di negoziazione, la Banca mette a disposizione del pubblico,presso

le proprie filiali, le seguenti informazioni relative alla giornata di negoziazione:

»  prezzo, quantita data e ora dell’ultimo contratto concluso;

=  numero delle transazioni concluse;

*  quantita di azioni complessivamente scambiate e loro controvalore;
" prezzo minimo e prezzo massimo;

= prezzo dell’ultimo contratto concluso.

Il primo giorno lavorativo di ciascun mese, la Banca diffonde al pubblico un comunicato, riferito
al mese precedente, contenente le informazioni relative a:
* numero di contratti conclusi attraverso il Sistema e le quantita complessivamente
trattate;
*  prezzo minimo e prezzo massimo registrato nel mese di riferimento;
= prezzo medio ponderato relativo alle transazioni concluse;
= prezzo quantita e data dell’ultima transazione conclusa.

1l pubblico puo richiedere gratuitamente copia degli avvisi di cui sopra.

OPERATORI Unicamente la Banca Popolare Vesuviana in contropartita con la propria clientela ( PCT).
AMMESSI I soli Clienti per la compravendita delle azioni di propria emissione.
Banche No
Imprese di No
investimento

Imprese di No
assicurazione

Oicr No
Altri operatori No
STRUMENTI
FINANZIARI

Titoli di stato Si
Azioni quotate su No
mercati

regolamentati

Azioni non quotate | No
Azionio di propria Si
emissione

Obbligazioni quotate | No
su mercati

regolamentati
Obbligazioni non No




quotate

Obbligazioni di No
propria emissione

Pronti contro Si
Termine

Altri strumenti No

finanziari (covered
warrants, etc.)

(*) E’ facolta del soggetto organizzatore fornire ulteriori informazioni sul sistema di scambi.




